CANAIDENOUIWBE 
AISUAMECONON1 


TRANSCRIPCIÓN DEL VIDEO 


“LA HISTORIA OLVIDADA DE LA GRAN CRISIS FINANCIERA DE 
2008” 


¿QUÉPASO. 
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Recomiendo el seguimiento o mejor la suscripción a este canal y 
al gemelo “VISUALPOLITIC” 


LA CRISIS PINANCGIERNA, Dia 240J0Js) 


Seguramente muchos habréis oido decór que la Gran (Crisis de 2008 vino 
precedida for un enorme boom inmobiliario donde los bancos de pudieron a 
dan hipotecas a la loco. 

BROTHERS. 

Pero, ¿cabiaco que Leliman Grothere uo dio una sola hipoteca en toda su 
historia?. 


¿Qué pensaríale dé os dijera que a diferencia de lo que ve vuele ercer de 
la Gran (Oncoio del E008É uo comenzó con los bancos ui con la supuesta 
ea UNA DECISIÓN POLÍTICA tomada en los año GO con el objetivo de 
HVuchar contra la pobreza "? 

¿QUÉ FUE LO QUE VERDADERAMENTE CREÓ LA BURBUJA FINANCIERA? 
¿QUÉ TENÍA QUE VER LEHMAN BROTHERS EN TODO ESTO? 

Y. sobre todo 


¿POR QUÉ TODO EL SISTEMA FINANCIERO MUNDIAL COLAPSÓ DE LA 
NOCHE A LA MAÑANA? 


Dmagina una medida politica que hiciese que, hasta la persona más pobre 
de un pac, padiera tener una cada en frobiedad. Seria estupendo 
¿verdad? Pues uada, uo hace falta que os la imagincie demasiado. 


Esa medida, o más bien, ese faquete de medidas, realmente existió y de 
fuso en marcha a mediados de los años 9O en Estados Unidos bajo el 
mandato de la Administración CUNTON. Y al contrario de lo que ce 
podra pensar, ese intento de agyadar a los más desfavorecidos fue, 
precisamente, lo que dio inicio a la lurbuja inmobiliaria más importante 
de la historia. 


Pero, ¿for qué? 

¿Cómo pudieron las cosas desmadrante de semejante forma? 
¿Cómo una intención aparentemente lan buena de convirtió en toda una 
pesadilla? 

Pues para entenderlo frimero Tenemos que presentaros a des de los 
grandes del mundo: FREDDIE MAC y FANNIE MAE. 


con el único objetivo de dar hópotecas baratas para que los ciudadanos 
yanquis fudieran ser propietarios de du vivienda. Y. lo ciento, es que tal 
estadounidenses. Ho obstante, y como ya os imaginarcio la cosa empezó a 
toncerse con la llegada de los años 90. 
¿La razón? 

La razón fue que por aquel entonces el joven Presidente El Clinton quería 
que todos los coladoumidenses que quisieran tener una casa, la tuvieran. 
“Vodos vin excepción. Digamos que de alguna forma quería llevar el objetivo 
faudacional de Predaic Mac y Fannie Mac al máximo posible. 


Pacs bien, al igual que añora, autes de 1995 los bancos Tenían una 
resbucción para poder dar una hipoteca: pedían una entrada que por lo 
menos fuese equivalente al 20% de lo que da a costar la cada. Por 
ejemplo, eé querías comprar una cata de l00,000%, el banco como macho 
podia prestarte 80.000% de forma que los 2E0.000$ restantes tenias que 
ponento de ta balaillo. 
familias tencan la capacidad para ahomar el 20% del valor de sa nueva 
casa. A que os hago una pregunta: 
¿Cuál crecio que fue el maravilloso flan que se le ocamió al Presidente? 
redacióndola del 20% at5%, para finalmente en el año E000 eliminarnta 
Aunque cuidado porque ahé no se acaba todo: al bueno de (linton ve le 
du frofía cada. 
Esa idea es lo que algunos habnéco escuchado denominar como las 
HIPOTECAS NINA. 
Alora bien, 

¿qué demonios es eso de una hipoteca NINA? 
Pues, en resumidas cuentas, las hipotecas NINA uo son más que el 
resultado de que Clinton permitiera a nuestros amigos FREDDIE MAC y 


FANNIE MAE dar hepotecas sin comprobar ui garantizan la capacidad de 
pago de dues clientes. 


De hecho, la Aduinishración (linton prohibió que las entidades pudieran 
investigan el historial crediticio de determinados clientes, dando lagar con 
ello a hipotecas, digamos, opacas y de alto nicogo. Es decír que ue se 
Pero, vale, vea como dea, pero 

¿qué tiene que ven coto con los NINJAS? 


Pacs veréis, la palabra NINÍA, más allá del nombre de los milicos asesinos 
NO INCOME, NO JOB, NO ASSET 

SIN SUELDOS, SIN TRABAJO, SIN PRODIEDADES 
Es decór, que tras la reforma de (Clinton, personas que jamás serían 
capaces de pagar una hipoteca, fadieron conseguir acceder a ellas, 
Sí, se que suena muy loco, pero ya sabeis que la realidad se empera 
viempre en smperar a la ficción. 
Y. por ei adn uo fuera suficiente, Clinton También obligó a cotos dos bancos 
del Gobierno, FREDDIE MAC y FANNIE MAE a gue el SO% de cue hipotecas 
fueran HIPOTECAS NINAS. 
Y ojo, porque ui siguiera aquí termina la cosa. Vo solo se trataba de 
QUIÉN firmara cotas liigotecas, sino el CÓMO eran estas hipotecas. 
Concretamente, unos Upos de hipoteca que de fpasieron may de moda en la 
época, fueron las hipotecas con MORATORIA y ÁRMa, gue forn sé uo sabéce 
para captar a los clientes; 


¿Enes demasiado joven fara pagar una hipoteca la solo? 
¡Irauquilo! Vosotros te damos lodo el dinero que necesitas y los cinco 
¡SÓ! Los cinco primeros años te haremos un descuento del 50% en la 
cuota. 

De esta forma tendrás tiempo para encontrar un trabajo mejor que el que 
¡Recuerda amigo, ya estamos ca el sigla AÑ, , aprovecha nuestro ofertón, 
compra la casa ahora y uo esperes a que suban más de precio. El mejor 
momento para comprar ta casa es ahora. RECUERDA QUE El MERCADO 
INMOBILIARIO NUNCA BAJA DE PRECIO. 
Y tras cole emocionante anuncio, es cuando llegamos a la parte más caniosa 
de todas, Me explico, es cierto que los bancos públicos se pusieron bajo 
órdenes de Clinton a dar hipotecas NINJA a tutiplón, pero co que resulta 
que los bancos privados también se apuntaron al caro NINA. 
Y. 08 freguntancis ¿por qué demontos iba un banco fruivado a dar hipotecas 
a gente que sabía de antemano que seguramente uo se la dan a poder 
devoluen? 

¿Es que acado querian perder todo du dinero? 
La respucita es evidente: uo, uo querían perder su dinero, de hecho, Tencan 
Y aque es cuando Ulegamos al 


CÍRCULO NINJA 

Amigos el CÍRQULO NINIA fue ué cuás ni menos que la estrategia que 
usaron las entidades financieras para forrande a costa de las hipotecas 
NINJA. 

Primero los bancos comerciales de encargaron de dar muchisimas hipotecas 
Debido a esto mucha gente fado acceder a hisolecas fácilmente, 
disparando la demanda inmobiliaria por lo que el precio de la uivienda 
empezó a subir sin frenos, 

Seguidamente, eé un NINA dejada de pagar ca hipoteca, en realidad uo 
vufonta uiugún problema para el banco: ya que, tras el aumento de precios, 
el banco podía revender la casa del NINA moroso y recuperar el dinero de 


Y, claro, vi las cacas se nevendian, eran forgue otros NINA las 
compraban, y las compraban gracias a las fácdes hipotecas que ofrecian 
los bancos, Y vaelía a empezar. 

UNA CONDICIÓN FUNDAMENTAL 

(A CONDICIÓN DEL CREDO NINA 
“DARA QUE EL CÍRCULO NO TERMINE, EL PRECIO DE LA VIVIENDA 
DEBERÁ SUBIR ETERNAMENTE, POR LOS SIGLOS DE LOS SIGLOS” 
Y sabiendo esto, es posible que os preguntes 

¿acaso funcionaba este sistema para dar vivienda a todo el mundo? 


¡Pues lo ciento es que eel 


Zevulía que en el año E00S los cotadoumidendes seco millones de viviendas 
más que en el año 2000. Para que os hagáce una idea, seis millones de 
vivicudas seran suficientes como fara dar un hogar a lodos y cada uno de 
los ciudadanos de Madrid y Gerlin juntos, 

Ahora bien, 

¿de dónde salían todas esas casas? 

Pacs, efectivamente, machas eran de nueva constracción, lo que a da vez 
daba trabajo a miloues y millones de perdonas. 
Sin in más lejos, en España, pace taniótico for excelencia, durante el 
boom inmobiliario Ulegó a dar más trabajo el sector de la contracción que 
el sector Tanistico. 


Todo esta era muy bonito, ee, pero al final ya sabemos como termina, como 
toda esta especie de castillo de naipes acabo cayendo, así que la preganta 
que tenemos que responder es: 
¿cómo empezaron los problemas exactamente? 
¿dónde uació el inicio del colafo0o? 
y cobre todo 


¿qué pintaba Lehman Grotliero, un banco que no se dedicaba a dar 
hipotecas en toda esta historia? 


Pues bien, ¡uamos a descubrirlo! 
LOS PAQUETES SORPRESA 


Si os habecs fijado, hasta añora us hemos hablado de una parte 
fundamental del cóncalo NINA: 
¿de dónde salía el dinero fara tantas hipotecas? 


Es decin, SÍ, los bancos suelen tener su PRODIO dinero pero, ¿acaso era 
vuficiente para poder dar tantas y tantas hipotecas? 
Lo cierto es que uo. Los bancos tenian un problema e querian mantener el 
córculo NINJA y seguir dando préstamos a montones, y co que, el dinero 
para dar préstamos se acababa. 
AG que, 
¿qué podian hacer para conseguir tanto dinero en tan foco tiempo? 
¿qué clase de tuiguiñuclas pensáto que se les ocumió? 
Aquí amigos, es donde cutra la técnica de “El PAQUETE SORDRESA”, a 
siendo un foco más técnicos, los MORTGAGE PACKAGE SECURITY (eegaros 
de paquetes hipotecarios) también popularmente conocidos como MORTGAGE 
BACKED SECURITY (ualores respaldados por hipotecas) 
¿y en qué consisten cotos paquetes? 
Bien, imagina que soy un banco que ha dado muchas hipotecas, Canto a 
NINJAS coma a «o NINAS, pero 
¡vaya me he quedado sn dinero!, for lo que... voy a hacer una coda: 
Si reviso a toda la gente que me debe dinero... me doy cucuta de que en 
total he dado l00 hipotecas a mis clientes y de que entre todos ellos me 
deben l00 millones de dolares, 
Ese es un dinero que Yi o di me pertenece for mucho que lo vaya a cobrar 
dentro de unos anos. 
Pero, claro, el problema está en que yo lo necesito añora para poder seguir 
puedo juntar la mitad de mis hépotecas en un paguetito y decínte a alguien: 


“¡Mina! 

“Toda esta gente de este fbaquetito me va a tener que pagar E millones de 
dólares en lO años, pero ei me das 4 millones de dólares añora le quedas 
con el paquetito de hipotecas y ya cobraras lá los E millones que me 
deben dentro de unos anos. 

De esta forma, la ganarás un millón de dólares de margen y yo Tendré 
ni dinero ahora para seguér con emi córculo NINA. * 

¡Un plan perfecto. ¿no?! 

y cs que al vender los paquetitos me cotané quitando a muchos NINJAS de 

encima y se los estaré pasando a quien me compre los faqguetitos. 

Ad que, vi loe NINAS mo pagan, será problema de quien me haga 

comprado el pagactito y «uo problema mio. 

Y añora viene lo divertido, 

¿os podeis imaginar quien fue uno de esos famosos compradores de 

paquetitos? 

¡Exacto! Agui cs donde entran en cocena los BANCOS Y LOS FONDOS DE 

INVERSIÓN, 


Bancos como LEHMAN BROTHERS, 


Amigos, Leliman Crothere uo era un banco como los demás, sino que era 


aun Ganco de Tuuersión. 


¿Y qué es un Ganco de Tuversión, os freguutarnéio? 


En resumen, es una intlilación que necoge los ahorros de la gente, y los 
“tnábor". 


Ahora bien, ¿cómo es posible que un banco lan importante y cantido en mil 
batallas como Leliman Crollero, que sobrevivió a la quema cil 
estadounidense y que superó el crack del E9, se fiase de comprar paqguetitos 
que estaban nepletos de pequeños NINJAS que uo ¿an a pagar vue 
hipotecas? 
Pacs en cole momento amigos, es donde entra el personaje que completa el 
Las Agencias de Calificación 
Gásicamente, estas agencias de dedicaban a decór cómo de segura era una 
inversión, más concretamente en este cado, a decór como de feligrodos era 
compran uno de esos faguetitos y aricogante a que los NINJAS mo te 
fagaden. 
¿Y os imaginado que fue lo que hicieron?. .. 
a los PAQUETITOS SORDRESA, ¿guorando par completo el. peligro NINJA 
que labia dentro de ellos. 
En concreto, ve calcula que para el año E006 el 24% de todas las 
hipotecas eran NINJAS de alío ricego. 
Para que os hagáis una idea, coto es más del doble gue en el año 1998, 
donde este tigo de hipotecas sólo suponía el 9,8%. 
Y ei, ya se lo que os estaréis preguntando, 
¿hor qué las agencias dieron una valoración tan alía a estos paquetes 
vnfreca? 
Paes, teorías oscuras aparte, lo cierto es que la agencias de calificación 
uo tenian experiencia valorando este Tipo de froducios, que eran bastante 


Además nadie en la ¿poca sabía con exactitud ui el aivel de peligrosidad 
de los NINJAS, «é tampoco cuantos de ellos había en cada faguetito. 
Vo obstante, como todos sabemos, la primavera NINJA Uegá a su fin, 
provocando la mayor crisco financiera hasta la fecha. 

¿Pero que fue exactamente lo que explotó la burbuja? 

¿Por qué razón exacta uo se pudo mantener el CÍRCULO NINA para 
empre? 
¿Qué llevó a LEHMAN BROTHERS a la guicóra? 

Alora mismo lo vamos a ver: 

¿Recordáis el gran CREDO de las hipotecas NINJAS? 


“Para que el CÍRCULO ua termine el PRECIO de la vivienda deberá subir 
ETERNAMENTE por los tiempos de los tiempos *. 


Pues eso, como tados ya sabemos, el CREDO NINA marcó de gabe en el 
auo Z007, 


En ese mismo momento los frecios de la vivienda dejaron de subir... 
En cualquier cado la cuestión ee 

¿Por qué? 
¿Cuál fue el hecho exacto que frenó la subida de precios e inició la cuisio? 
Pensadlo bien, for mucho que el acceso al crédito sea fácil y todo el mando 
pueda comprar su casa, el precio de la vivienda llega a un limite en el 
que la gente simplemente prefiere dejar de comprar e inse de alguien. 
Pero antes, volvamos un foca atrás en nuestra historia. 


Vo sólo se trataba de QUIÉN firmara cotas hipotecas, sino el CÓMO eran 


Concretamente, unos Upos de hipoteca que de fpasieron may de moda en la 
época, fueron las hipotecas com MORATORIAS y ARMs. 
Para el ano E007, mucha gente que habia contratado este tipo de hipotecas 
con descuento tenía que empezar a pagar la cuota completa 

¿Y qué significaba eso? 
venta due catas. 
Y añora amigos, viene la gran pregunta 
¿Qué pasa cuando lodo el mundo ve fone a vender cavas a la vez, pero 
mucha menos gente las quiere comprar? 
Pues efectivamente, ¿qué el precio de la vivienda cae en picado! 
El decflome de los precios eiguificaba que los NINAS que uo podían pagar 
y saldar su deuda con el banco y obviamente, el banco tampoco fodia 
quedarte la casa y venderla ll mismo. Macho menos si esa cada estaba en 
un faquetito de los que tenca Leliman Grothera, 


Y ce que, 
¿Qué creéis que para cuando un banco de inversión como Lehman Brollero 


16 de Septicanbre de 2008 
¡LEHMAN BROTHERS SE DECLARA EN BANCARROTA! 
La caida de Leliman Crolhero vafeato un pánico bancario absoluto que 
llevó a que los inventores cemaran en seco el grifo del crédito en todo el 
mundo. 
¡Coman en seco! 
hasta tal punto que entidades tan conocidas como BARCLAYS 
perdieron la mitad de su valor en Bolea en tan solo un mes. 


¿Pero qué pasa oi los bancos dejan de dan crédito? 
De entrada, lo que pasa es que las empresas de la conehrucción y los 
trabajadores de ete sector de van a fuer churros forgue ya ue de compran 
casas uuevas. 
Seguidamente, ei los bancos uo pueden prestar a ninguna empresa de otros 
Sólo en Estados Unidos, más de E millones de personas se quedaron sin 
trabajo. 

Llegados a este punto, muchos os estarcie preguntando: Sé los bancos de 
¿Mo ena eso un camino directo a la quiebra de todo el sistema bancario? 
¿Zaé pasaria con todo el dinero que la gente temía en guardado e 
guelraban? 


Pacs amigos de Visual Ecomombil, esa es una fregunta que el presidente 
BUSH mo estuvo dispuesto a descubrir: Con el fin de evetan un colapoo 
financiero en Estados Unidos, y que los estadounidenses pudieran perder 
sus atomos, el presidente Euele impulsó la Ley de Estabilización 
Económica de Ungencia de 2008, o en otras palabras, rescató con dinero 
£ública al sistema bancario. 


En concreto, esta Ley preparó 700.000 millones de dólares de los cuales 
finalmente se inucrtieron 426.000, 


Pero... 


¿Cómo se rescata a un banco? 
¿Bueh les dio el dinero y ya está? 


Paes ue, en nevumidas cuentas, lo que hizo el gobierno fae comprar a los 
bancos buena parte de las hipotecas NINJA. 


De esa forma consiguió dos cosas: 
la primera fue eliminar el riesgo de impago de las mismas, y 
la segunda fae darte dinero a los bancos para que pudiesen aguantar 
el tirón de la crisis sin quebrar. 

aros 441,000 Millones de dólares, que ajartándolos a inflación sirvieron 


En cualquier cado, eso frovocó gran polémica, sobre la cual os pregunto a 
lodos vosotros: 


¿Debió Guest haber rescatado a los bancos sabiendo que actuaron mal? 
¿Es una política comecta rescatar a los bancos? 


Pacs, ei os parece efectivamente mal un rescate a la banca con dinero 
Exióten alternativas a salvar los bancos con el dinero de todos, alternativas 
Al fin y al cabo, 

¿Por qué iban los bancos a cuelan las burbujas vé saben que van a ser 
rescatados cuando les vaya mal? 


Las nespacetas en cote otro video de VISUALECONOMIK 


